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9-Monatszahlen im Rahmen der Erwartungen, Bald-Hill-Projekt ent-
wickelt sich planméaBig; KAUFEN-Rating bestétigt

Branche: Mining Firmensitz: Surrey (British Columbia; Kanada)
Fokus: Antimon Vorstand: James R. Atkinson, Sheryl Jones, Rod-
Griindung: Januar 2021 ney Stevens

Die Antimony Resources Corp. ist ein auf Antimon spezialisiertes Explorations- und Erschlie-
Bungsunternehmen. Das Managementteam verflgt Uber umfassende Erfahrung in den Be-
reichen Finanzen, Exploration, ErschlieBung und Bergbau. Das Unternehmen ist bestrebt,
ein bedeutender Antimonproduzent in Nordamerika zu werden.

Das wesentliche Asset der Gesellschaft ist das Bald-Hill-Antimonprojekt. Im Januar 2025 hat
das Unternehmen eine Optionsvereinbarung fir den Erwerb von 100 % unterzeichnet. Bald
Hill ist eine bekannte, hochwertige Antimonlagerstatte im Siden von New Brunswick in Ka-
nada. In einem NI-43-101-Technical Report wird die geschatzte potenzielle Antimonmenge in
einer Bandbreite von 69,99 kT bis 92,78 kT (3,0 % Sb) bzw. 93,33 kT bis 123,71 kT (4,0 %
Sb) beziffert.

Zone Tonnen Antimon (bei 3,0 % Sb) Tonnen Antimon (bei 4,0 % Sb)
von (t) bis (t) von (t) bis (t)

1 19.863 26.331 26.484 35.106

2 42.344 56.130 56.459 74.841

3 3.243 4.299 4.324 5.732

4 4.544 6.024 6.059 8.031

Gesamt 69.994 92.782 93.325 123.711

Quelle: 43-101 Technical Report; die potenzielle Menge und der potenzielle Gehalt sind

konzeptioneller Natur.

Investment Case

r Strategisch kritischer Rohstoff: Antimon ist in den USA als ,Critical Mineral”“ und in\
der EU als ,Critical Raw Material” eingestuft und weist damit eine hohe industrie- und
sicherheitspolitische Relevanz auf. Antimon ist zudem ein wichtiger Rohstoff fur die
Defence-Industrie.

Breite industrielle Nachfragebasis: Einsatz insbesondere in Flammschutzmitteln
(grofiter Verbrauchsbereich), Blei-Saure-Batterien, Speziallegierungen sowie in si-
cherheitsrelevanten Anwendungen.

Strukturell konzentrierte Angebotsseite: rund 85 % der globalen Produktion entfal-
len auf China, Russland und Tadschikistan. Die westlichen Industrielander sind na-
hezu vollsténdig importabhangig.

Hohes potenzielles Antimon-Vorkommen: das Bald Hill-Projekt liegt in einer berg-
baufreundlichen Region und weist ein Explorationspotenzial in einer Bandbreite von
69,99 kT bis 92,78 kT (3,0 % Sb) bzw. 93,33 kT bis 123,71 kT (4,0 % Sb) auf.

Weitere Bohrprogramme durchfinanziert: mit laufendem Bohrprogramm soll die
Grundlage fiir die erste Ressourceneinschatzung geschaffen werden. Nach Kapital-
erh6hung ist das Bohrprogramm durchfinanziert.

K Bewertung: Hohere Aktienzahl driickt fairen Wert auf 2,66 CAD; Rating: KAUFEN j
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Rating: KAUFEN

Kursziel: 2,66 CAD (1,65 EUR*)
* (1,00 CAD = 0,62 EUR; 14.08.26; 06:38 UTC)
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MCap (in Mio. CAD) 68,23
Enterprise Value (in Mio. CAD) 63,38
Borse CSE
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Rechnungslegung IFRS

Aktionarsstruktur
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Free Float ca. 60 %
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* Katalog mdglicher Interessenskonflikte auf S. 6
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Entwicklung 9 Monate 2025/2026

Antimony Resources Corp. (ATMY) hat kurzlich die operativen Kennzahlen der
ersten neun Monate 2025/2026 (Geschéftsjahresende: 31.08.2026) bekannt ge-
geben. Da sich das Unternehmen derzeit noch in der Explorationsphase seines
Hauptprojekts, dem Bald-Hill-Projekt, befindet und somit noch keine Umsatze er-
wirtschaftet, liegt der Fokus auf der Liquiditatsausstattung und der daraus resultie-
renden Kapitalreichweite.

Die Kapitalreichweite der Gesellschaft hangt insbesondere mit der Entwicklung
des Bald-Hill-Projekts zusammen. Fur das in der kanadischen Provinz New Bruns-
wick gelegene Projekt besteht eine Kaufoption Uber dessen vollstandigen Erwerb.
Diese im Januar 2025 getroffene Vereinbarung sieht neben einem Bar-Kaufpreis
von 2,0 Mio. CAD auch die Ausgabe von 1,1 Mio. Aktien sowie Explorationsaus-
gaben von rund 5 Mio. CAD vor. Diese missen in einem Zeitraum von bis zu vier
Jahren nach Abschluss der Vereinbarung erfolgen. Zum Stichtag 31.05.2026 wa-
ren vom Kaufpreis insgesamt 257.500 CAD entrichtet und 500.000 Aktien emittiert
worden. Die Explorationskosten bis zum Stichtag der 9-Monatszahlen des Ge-
schaftsjahres 2025/2026 belaufen sich auf insgesamt 6,25 Mio. CAD. Der GroRteil
der Explorationskosten entfallt mit 5,42 Mio. CAD auf das laufende Geschéaftsjahr
2025/2026. Allein im dritten Quartal wurde die Entwicklung des Hauptprojekts mit
Explorationsausgaben in Hohe von 2,78 Mio. CAD wesentlich vorangetrieben.

In den ersten neun Monaten des Geschéaftsjahres 2025/2026 war der freie Cash-
flow (der Liquiditatsabfluss fiir Explorationen ist im Investitions-Cashflow enthal-
ten) mit -9,53 Mio. CAD wie erwartet negativ. Die operativen Aufwendungen sowie
die Explorationsaufwendungen wurden durch eine Reihe von KapitalmalRnahmen
finanziert, die insgesamt einen Liquiditatszufluss in Héhe von 12,64 Mio. CAD aus-
geldst haben. Besonders erwahnenswert ist die Ende November 2025 erfolgte Ka-
pitalerhhung, im Rahmen derer durch die Ausgabe von 21,02 Millionen Aktien ein
Nettoemissionserlds in Hohe von 8,7 Mio. CAD erzielt wurde. Im dritten Quartal
2025/2026 wurden durch die Aktienemission zur Bedienung von Optionen und
Warrants weitere Mittel in Hohe von 0,66 Mio. CAD erlést. Zum Stichtag
31.05.2026 verflgte ATMY Uber liquide Mittel in Hhe von 4,86 Mio. CAD. Die Ge-
sellschaft halt weiterhin einen ausreichenden Liquiditatsbestand fur gegeben, um
die zusatzlichen Programme zur Ressourcenschatzung, fir die Beantragung der
Baugenehmigung sowie fiir die Durchfihrung der technischen Lickenanalyse zu
finanzieren.

Das Bald Hill-Projekt

Im Januar 2025 hat ATMY eine Optionsvereinbarung ber den Erwerb von 100 %
des Bald-Hill-Projekts unterzeichnet. Das Projekt entwickelt sich zu einem der viel-
versprechendsten Antimon-Explorationsprojekte in Nordamerika. Es befindet sich
in der kanadischen Provinz New Brunswick, die eine bergbaufreundliche Jurisdik-
tion mit guter Infrastruktur und stabilen regulatorischen Rahmenbedingungen ist.
Seit dem Abschluss der Optionsvereinbarung wurde ein umfangreiches Explorati-
ons- und Bohrprogramm gestartet, das die historische Antimonmineralisierung
deutlich bestatigt und erweitert hat.

Im Mittelpunkt der aktuellen Entwicklung steht der verdffentlichte NI-43-101-kon-
forme Technical Report. Dieser stellt zwar noch keine formale Mineralressource
dar, definiert jedoch ein sogenanntes ,Exploration Target®. Auf Basis eines 3D-
Blockmodells und der bisherigen Bohrergebnisse wurde ein potenzielles Antimon-
vorkommen von 69.994 bis 92.782 Tonnen Antimon bei einem Gehalt von 3,0 %
Sb bzw. 93.325 bis 123.711 Tonnen bei 4,0 % Sb geschatzt.
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Zone Tonnen Antimon (bei 3,0 % Sb) Tonnen Antimon (bei 4,0 % Sb)
von (t) bis (t) von (t) bis (t)

1 19.863 26.331 26.484 35.106

2 42.344 56.130 56.459 74.841

3 3.243 4.299 4.324 5.732

4 4.544 6.024 6.059 8.031

Gesamt 69.994 92.782 93.325 123.711

Quelle: 43-101 Technical Report; die potenzielle Menge und der potenzielle Gehalt
sind konzeptioneller Natur.

Zwischen April und Juli 2025 wurden insgesamt 16 Diamantbohrungen mit einer
Gesamtlange von rund 3.160 Metern durchgefiihrt. Die Ergebnisse gelten als au-
Rerst positiv, da in rund 75 % aller Bohrungen hochgradige Antimonmineralisierung
durchschnitten wurde. Die Kampagne bestéatigt insgesamt eine zusammenhan-
gende, antimonfiihrende Zone mit einer Streichlange von etwa 700 Metern und
einer Tiefe von mindestens 400 Metern. Sowohl in der Tiefe als auch entlang des
Streichens bleibt die Struktur weiterhin offen, was auf erhebliches zusatzliches Ex-
plorationspotenzial hindeutet.

Zusatzliche Upside-Potenziale ergeben sich zudem aus neu entdeckten Zielgebie-
ten aulRerhalb der bisherigen Hauptzone. Mit ,Bald Hill South”, der ,Marcus Zone”
und der neuen ,Central Zone” wurden weitere antimonhaltige Stibnit-Zonen iden-
tifiziert, die bislang kaum exploriert wurden. Oberflachenarbeiten deuten darauf
hin, dass diese Strukturen das Gesamtpotenzial des Projekts erheblich erweitern
kénnten. Insgesamt positioniert sich Bald Hill damit zunehmend als strategisch be-
deutendes Antimonprojekt in einem Markt, der aufgrund geopolitischer Spannun-
gen und chinesischer Exportbeschrankungen stark an Bedeutung gewonnen hat.

Newsflow zum Bald Hill-Projekt

Seit unserem letzten Research Comment hat Antimony Resources den positiven
Newsflow zum Bald-Hill-Projekt mit weiteren hochgradigen Bohrergebnissen fort-
gesetzt. Im Mittelpunkt stehen erneut die Ergebnisse aus der Main Zone. Sie be-
statigen die Kontinuitat der bekannten Antimonmineralisierung und verbessern so-
mit die Datenbasis fiir die geplante Ressourcendefinition.

Besonders hervorzuheben ist Bohrloch BH-26-14 mit einem 11,30 Meter langen
mineralisierten Abschnitt bei durchschnittlich 2,78 % Sb. Innerhalb dieses Ab-
schnitts wurden 1,55 Meter mit 11,41 % Sb sowie eine weitere Zone von 2,65 Me-
tern mit 7,48 % Sb nachgewiesen. Auch die nachfolgenden Ergebnisse bestatigen
das hohe Gehaltspotenzial. So wurden in Bohrloch BH-26-16 Uber 3,05 Meter
durchschnittlich 3,29 % Sb und 1,97 g/t Au erreicht, einschlief3lich eines hochgra-
digen Abschnitts von 13,0 % Sb Gber 0,65 Meter. In BH-26-18 wurden zudem 1,79
% Sb uber 5,0 Meter ermittelt. Damit setzen die jlingsten Bohrungen das zuvor
bereits erkennbare Bild einer breiteren mineralisierten Struktur mit teilweise sehr
hochgradigen Kernzonen fort.

Zusatzlich gewinnt die Central Zone als potenzieller Erweiterungsbereich an Be-
deutung. In sechs Bohrldchern wurden unterhalb der zuvor identifizierten Oberfla-
chenmineralisierung stibnithaltige Brekzienzonen angetroffen. In BHC-26-03 wur-
den beispielsweise drei entsprechende Zonen innerhalb eines rund 35 Meter lan-
gen Bohrlochabschnitts beobachtet. Da die Analyseergebnisse hierzu noch aus-
stehen, lassen sich bislang keine belastbaren Aussagen zu den Antimongehalten
treffen. Die Bohrbeobachtungen liefern jedoch erste Hinweise darauf, dass sich
die oberflachennahe Mineralisierung auch in die Tiefe fortsetzen kénnte. Positive
Analyseergebnisse konnten das bereits durch South Zone, Marcus Zone und
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Second Run erkennbare Erweiterungspotenzial des Bald-Hill-Projekts somit zu-
satzlich untermauern.

Erganzend hat Antimony Resources mit John M. Melkon einen neuen Board Advi-
sor berufen. Melkon ist ein ehemaliger Direktor und Professor der United States
Military Academy mit umfangreicher Erfahrung im US-Verteidigungsumfeld. Er soll
das Unternehmen insbesondere bei der Positionierung von Bald Hill innerhalb der
nordamerikanischen Lieferketten fiir kritische Rohstoffe sowie bei mdglichen Kon-
takten zu US-Regierungsstellen unterstutzen.

Insgesamt bewerten wir den jiingsten Newsflow erneut positiv. Die weiteren hoch-
gradigen Bohrergebnisse starken die geologische Datenbasis der Main Zone, wah-
rend die ersten Bohrbeobachtungen aus der Central Zone zuséatzliches Explorati-
onspotenzial aufzeigen. Aus unserer Sicht stehen insbesondere die noch ausste-
henden Analyseergebnisse der Central Zone, weitere Erweiterungsbohrungen so-
wie die schrittweise Uberfilhrung der umfangreichen Explorationsdaten in eine
erste formale Ressourcenschatzung im Fokus der weiteren Entwicklung.

Fazit und Bewertung

Die aus einem Peer-Group-Vergleich hergeleitete Projektbewertung (siehe Initial-
Coverage-Studie vom 30.03.2026) behalt weiterhin ihre Gliltigkeit. Gegenulber un-
serer bisherigen Bewertung hat sich der im Rahmen eines Black-Scholes-Verfah-
rens ermittelte Wert der ausstehenden Warrants und Optionen jedoch auf -12,00
Mio. CAD (bisher: -26,08 Mio. CAD) verbessert. Dies erhéht den von uns ermittel-
ten Gesamtunternehmenswert auf 324,45 Mio. CAD (bisher: 310,37 Mio. CAD).
Aufgrund der deutlich gesteigerten Aktienzahl von 121,84 Mio. (bisher: 103,32
Mio.) reduziert sich der faire Wert je Aktie auf 2,66 CAD (1,65 EUR bei 1,00 CAD
= 0,62 EUR; Stand: 14.08.2026, 06:38 Uhr UTC). Wir vergeben weiterhin das Ra-
ting ,KAUFEN".

GBC AG
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ANHANG

I. Research unter MiFID Il

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhangigen
Erstellung und Verdéffentlichung dieses Research Reports liber die jeweilige Emittentin. Die GBC AG wird hierflr durch die
Emittentin verglitet. Ist dies der Fall, so ist dies bei der jeweiligen Studie entsprechend der Notationen angegeben.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestelit.
oder

3. Werden die Studien nicht durch die Emittentin beauftragt, erfolgt die Erstellung der Studien auftragsunabhangig. Die Erstel-
lung erfolgt ebenfalls ohne Beeinflussung durch Dritte.

4. Der Researchreport wird weitreichend verfligbar gemacht und allgemein zugéanglich veréffentlicht und nicht nur exklusiv an
bestimmte Kunden und Investoren verteilt. Somit ist die Researchstudie ebenfalls als ,geringfligige Nicht-Monetare Zuwendung*
einzustufen und somit MiFiDIl compliant.

Il. §1 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus
Quellen, welche GBC fiir zuverlassig halt. Darliber hinaus haben die Verfasser die gro3tmégliche Sorgfalt verwandt, sicherzu-
stellen, dass die verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine
Gewahr oder Haftung flr deren Richtigkeit Gibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Darliber
hinaus kénnen alle Informationen unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser tber-
nehmen eine Haftung fiir Schaden, welche aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise
in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpa-
piers darstellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbind-
lichen Vertrag, welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden.
Eine Entscheidung im Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fir Wertpapiere des oder der in dieser
Publikation besprochenen Unternehmen sollte ausschlieBllich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Ange-
botsschreiben getroffen werden, die in Zusammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Verande-
rungen in den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kénnen einen materiellen Einfluss auf die angestreb-
ten Renditen haben. Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bedirfen stets der
Beratung durch einen Anlageberater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion tibernehmen.

Vertrieb auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im Vereinigten Konigreich verbreitet wird, ausschlieRlich solchen Personen zuganglich ge-
macht werden, die (i) als authorised persons oder exempt persons im Sinne des Financial Services and Markets Act 2000
(FSMA) gelten oder (ii) als relevant persons im Sinne der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005, in der jeweils gultigen Fassung, anzusehen sind.

Diese Publikation richtet sich nicht an Privatkunden (retail clients) im Sinne der Regeln der Financial Conduct Authority (FCA)
und darf weder direkt noch indirekt an solche Personen weitergegeben oder von ihnen genutzt werden.

Diese Publikation stellt kein Angebot, keine Aufforderung und keine Empfehlung zum Erwerb oder zur Veraufierung von Finan-
zinstrumenten im Sinne des FSMA dar.

Kein anderer Personenkreis als die vorgenannten relevant persons ist berechtigt, sich auf diese Publikation zu stiitzen oder
Handlungen auf deren Grundlage vorzunehmen.

Die Verbreitung dieser Publikation kann in weiteren Rechtsordnungen gesetzlichen Beschréankungen unterliegen. Personen, in
deren Besitz diese Publikation gelangt, sind verpflichtet, sich Uber etwaige einschlagige Beschrankungen zu informieren und
diese einzuhalten. Ein VerstoR gegen diese Beschrankungen kann eine Verletzung der geltenden Wertpapier- und Finanzmarkt-
gesetze darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.
Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter: https://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV
Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse: https://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung
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§ 2 (I) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt.
GBC AG behailt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (Il) Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ra-
tings dabei auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen
Zeithorizont von bis zu 12 Monaten. Bei Veroffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaf der unten be-
schriebenen Einstufungen unter Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Vorlibergehende Kursabweichungen auRerhalb
dieser Bereiche fiihren nicht automatisch zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der
originaren Empfehlung.

Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

KAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10 %.

HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10 % und < + 10 %.
Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung

VERKAUFEN ) - -
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit
verbreiteter Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem
Sum-of-the-Parts Verfahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktien-
splitts, Kapitalherabsetzungen, Kapitalerhdhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkaufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:

Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einseh-
bar: https://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden oOffentlich zugangliche Informationen Uber den/die Emittenten, (soweit
vorhanden, die drei zuletzt veréffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpa-
pierprospekt, Unternehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Er-
stellung der vorliegenden Analyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die
Sachverhalte zur Geschéftsentwicklung néher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdéglichen Interessenskonflikte, fir das/ die in
der Analyse genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen
des § 85 WpHG und Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog
moglicher Interessenskonflikte unter § 2 (V) 2. aufgefiihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender moglicher Interes-
senskonflikt: (5a,6a,7,11)

§ 2 (V) 2. Katalog méglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstru-
menten dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen
Emission von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfiihrend oder mitfihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung
Uber die Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten
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Finanzinstruments getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Be-
wertungsteil) vor Verdffentlichung zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw.
Emittenten

(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung
Uber die Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten Uber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Fi-
nanzinstruments der Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdffentlichung zuganglich gemacht.

(8) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung
beteiligte Person halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor
der &ffentlichen Emission erhalten bzw. erworben.

(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung tber
die Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Un-
ternehmen, wie z.B. die Gewinnung und/oder Austibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung
und/oder Erbringung von Dienstleistungen fiir das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables,
Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr
verbundenen juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds
etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:
GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdéglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vor-

handen, offenzulegen. Verantwortlich flr die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Karin Jagg,
Email: jaegg@gbc-ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fiir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als
Researchinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehérde (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-
Str. 24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch ihre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fiir diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Cosmin Filker, Dipl. Betriebswirt (FH), Stellv. Chefanalyst
Matthias Greiffenberger, M.Sc., M.A., Financial Analyst

Sonstige an dieser Studie beteiligte Person:
Manuel Holzle, Dipl. Kaufmann, Chefanalyst

§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschiitzt. Es wird Ihnen ausschlieRlich zu lhrer Information zur Verfigung gestellt und
darf nicht reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments auRerhalb der
Grenzen des Urhebergesetzes erfordert grundsatzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens,
sofern es zu einer Ubertragung von Nutzungs- und Verbffentlichungsrechten gekommen ist.
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