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EMPFEHLUNG KAUFEN
ZIEL EUR 4.40

UPSIDE +165.1%

VORHER EUR 4.40 KAUFEN

NanoRepro erwirbt die verbleibenden 67 % der Anteile an der hyped about science GmbH.
ALPHABIOL verbleibt bei NanoRepro; Phlas wird an terraplasma übertragen.
Ein weiterer konsolidierter Geschäftsbereich. Die GJ26e-Schätzungen wurden auf € 19
Mio. Umsatz und € -0,3 Mio. EBITDA angepasst.

Am Dienstag gab NanoRepro bekannt, dass sie die verbleibenden 67 % an der hyped about science
GmbH erworben hat, an der sie zuvor bereits eine Beteiligung von 33 % hielt. Im Detail:

ALPHABIOL in einer klareren strukturellen Aufstellung. Künftig wird die Marke ALPHABIOL in der
nun zu 100 % im Besitz befindlichen hyped about science GmbH angesiedelt sein, die in ALPHABIOL
GmbH umbenannt wird. Damit verfügt NanoRepro über eine separate rechtliche Struktur, um seine
Marke für Nahrungsergänzungsmittel unabhängig von den anderen Aktivitäten der Gruppe
weiterzuentwickeln und sie als eigenständigen Geschäftsbereich zu positionieren – mit einem
Umsatz von € 0,5 Mio. (eNuW) im GJ25 und einer durchschnittlichen jährlichen Wachstumsrate von
8,6 % (eNuW) bis zum GJ30.

Rational der Transaktion. ALPHABIOL war im Q1 26 aus NanoRepro in das Umfeld von hyped about
science ausgegliedert worden, um mit einem zweiten luxusorientierten Produkt (Phlas)
zusammengeführt zu werden. Der aktuelle Schritt kehrt diese Logik um und trennt die beiden
Marken wieder voneinander, sodass jede unter einer klareren, eigenständigen Strategie geführt
werden kann.

NanoRepro hat die verbleibenden Anteile an der hyped about science GmbH erworben. Darin
enthalten sind € 1,0m an Kapital, das in der Gesellschaft gehalten wird, einschließlich der Marke und
Produkte von ALPHABIOL (eNuW: Gesamtwert € 2,5m). Hierfür zahlte NanoRepro € 25.000 und
übertrug die Marke Phlas sowie das dazugehörige Produkt an die terraplasma GmbH (ehemalige
Mitgesellschafterin der hyped about science). Wichtig ist, dass die Konditionen keine Abschreibung
des Vermögenswerts bei NanoRepro begründen.

Drei tragende Säulen. NanoRepro wird somit auf drei klar definierten Säulen bauen: Schnelltests,
PAEDIPROTECT und ALPHABIOL. Ergänzt werden diese durch die 43,72%-Beteiligung an DKW
(newkee) und eine geschätzte Beteiligung im mittleren bis hohen einstelligen Bereich an FibreSense
(eNuW; Zahl nicht veröffentlicht). Unter Berücksichtigung der Konsolidierung der hyped about
science GmbH in dem GJ 26e erwarten wir nun einen Umsatz von € 19 Mio. (eNuW, zuvor € 18,8
Mio.), was einem Anstieg von 18,7 % ggü. VJ entspricht, sowie ein EBITDA von € -0,3 Mio. (eNuW,
zuvor € -0,1 Mio.), was immer noch eine deutliche Verbesserung gegenüber den € -1,7 Mio. im GJ25e
(eNuW) darstellt.

Über die Portfolioarbeit hinaus erwarten wir, dass sich das Management weiterhin auf den Ausbau
der Multi-Brand-Plattform für Consumer Health konzentriert und gleichzeitig interne
Effizienzsteigerungen realisiert, insbesondere die ab dem Q4 26 unter dem neuen CFO Mike Eckel
geplante Harmonisierung der Finanz- und Backoffice-Bereiche sowie die Zentralisierung der Logistik
in Kirchhain. Unserer Ansicht nach stützt dies den erwarteten Anstieg der EBITDA-Marge von -11 %
im GJ25 (eNuW) auf 5 % im GJ27e (eNuW).

Beibehaltung der Empfehlung KAUFEN bei einem Kursziel von 4,40 €, basierend auf dem DCF.

J/E 2025 (EURM) 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e

Umsatz 38.8 3.2 4.5 16.0 19.0 23.1

Umsatzwachstum -76.2% -91.8% 41.8% 255.4% 18.7% 21.4%

EBITDA 5.5 -4.4 -3.5 -1.7 -0.3 1.1

Nettoverschuldung -31.3 -20.6 -9.1 -4.2 -2.5 -2.0

FCF 9.8 -10.3 9.5 -1.4 -1.7 -0.6

Nettoverschuldung/EBITDA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

EPS (ausgewiesen) -0.29 -0.36 -0.16 -0.17 -0.09 0.02

EBITDA-Marge 14.1% -139.0% -78.0% -10.6% -1.8% 5.0%

ROCE -7.4% -12.0% -9.1% -4.8% -1.7% 1.1%

EV/Umsatz -0.8 -0.4 2.3 0.9 1.0 0.8

EV/EBITDA -5.7 0.3 -2.9 -8.9 -55.3 16.9

KGV 0.0 -4.1 -9.5 -8.9 -15.9 98.4

Bereinigte FCF-Rendite -16.1% 75.5% 24.0% 46.4% 70.0% -26.4%

Quelle: Unternehmensdaten, NuWays AG | e = estimate, p = preliminary Schlusskurs am 02.09.2026

Aktienkurs Entwicklung

52W H/T (EUR) 2.3 / 1.4

3M rel. -7.78%

6M rel. 8.14%

12M rel. -12.63%

Marktdaten

Aktienkurs (in €) 1.66

Marktkapitalisierung (in € m) 23.56

Anzahl der Aktien (in m pcs) 14.19

Unternehmenswert (in € m) 21.04

Ø Volumen (6 Monate) 14,100

Ticker

Bloomberg NN6 GR

WKN 657710

ISIN DE0006577109

Hauptaktionäre

Free Float 70.00%

Other Shareholders 28.00%

Management and Supervisory B… 2.00%

Prognose

Umsätze in Höhe von € 13–15 Mio. für 2025

Schätzungsänderung

2025e 2026e 2027e
Sales - 1.5% 2.6%

EBITDA - -128.0% -25.4%

EPS - -16.6% -62.3%

Issuer-Sponsored Research

Erstellt in Übereinstimmung mit dem EU-
Verhaltenskodex für Issuer-Sponsored
Research.
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Unternehmensprofil

Die NanoRepro AG ist ein junges, schnell wachsendes deutsches
Gesundheits- und Wellnessunternehmen, das ein diversifiziertes
Portfolio starker, wiedererkennbarer Marken auf Basis hochwertiger
Produkte aufbaut. Das Produktspektrum reicht von Schnelltest und
hochwertigen Nahrungselixieren bis hin zu spezialisierten
Hautpflegelinien für Kinder, Leistungssportler und Outdoor-Enthusiasten.
Bei sämtlichen Produkten liegt der Fokus auf überlegener
Produktqualität, Wirksamkeit und Produkten, die Gesundheit,
Leistungsfähigkeit und einen aktiven Lebensstil unterstützen.
Angesichts der Unternehmensgröße verfügt das Unternehmen über eine
respektable Social-Media-Anhängerschaft.

Segment Chart
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Rapid Testing Kits PAEDIPROTECT
hyped about science GmbH

Katalysatoren

▪ Kommerzielle Expansion durch Einzelhandelswachstum, E-
Commerce-Ausbau, geografische Diversifizierung und
Markenpositionierung

▪ Skalierung des Produkt- und Markenportfolios durch Interne
Innovation und selektive Akquisitionen

▪ Wachsendes Gesundheitsbewusstsein bei Erwachsenen und Kindern
sowie anhaltender Boom im Outdoor- und Ausdauersport

Investment Case

▪ Klare Positionierung: Junges, schnell wachsendes deutsches
Gesundheits- und Wellnessunternehmen mit konsistenter Präsenz in
Nischensegmenten, das Branchenwachstum übertrifft und
hochwertige Produkte anbietet.

▪ Duales Wachstumspotential: Überproportionales organisches
Wachstum getrieben durch starke Verbrauchernachfrage, gezielte
Markenpositionierung, kontinuierliche hausgemachte
Produktinnovation und omnichannel-Vertrieb. Erhöhung der
Beteiligungsquoten an bestehenden Investitionen und strategische
Akquisitionen bieten zusätzliches Wachstumspotential.

▪ Starke Wertschöpfung: Kontinuierliche Reinvestitionen in Marken,
digitale Plattformen, proprietäre Websites, Online-Shops und
Medienpräsenz sichern und optimieren Produkt- und
Markenplatzierungen.

▪ Hohe Marken- und Produktdiversifizierung: Vier diversifizierte
Portfoliounternehmen spannen sechs hochrelevante Konsumenten
Milieus ab und decken eine breite Kundenbasis ab.

Kommende Events

Sept.
07

Ordentliche Hauptversammlung

Stärken

+ Führende Marktposition in Schnelltestkits in der DACH-Region mit
starker Eigenmarke und breitem Spektrum verfügbarer Tests

+ Premium-Ernährungskonzentrate mit Ultra-Hochkonzentration für
mobile Konsumption, überlegen gegenüber Wettbewerbern

+ Bekannte Hautpflegemarke für Säuglinge, Kinder und Erwachsene
auf Basis natürlicher Öle mit wissenschaftlicher Fundierung und
hervorragendem Preis-Leistungs-Verhältnis

Schwächen

− Abhängigkeit von Distributionspartnern

− Abhängigkeit von positiver Nachfrageentwicklung bei
Verbrauchern mit wachsendem verfügbarem Einkommen

Möglichkeiten

� Geografische Expansion in Osteuropa

� Erschließung neuer Vertriebspartnerschaften im Massenhandel
und Luxus-Hautpflegesegment

Bedrohungen

! Intensive Wettbewerbsdynamik bei Produktplatzierungen und
Listingverfügbarkeiten

! Sich ändernde Verbrauchernachfragetrends im Healthcare-, Self-
Care- und Luxus-Segment

! Marktsättigung und Commoditisierung in relevanten
Produktnischen
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G&V 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e

Nettoumsatz 38.8 3.2 4.5 16.0 19.0 23.1

Umsatzwachstum -76.2% -91.8% 41.8% 255.4% 18.7% 21.4%

Bestandsveränderung Fertigerzeugnisse und unfertige Erzeugnisse 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Gesamtumsatz 38.8 3.2 4.5 16.0 19.0 23.1

Sonstige betriebliche Erträge 0.5 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2

Materialaufwand 27.1 1.4 1.7 6.8 7.9 9.4

Personalaufwand 1.8 1.4 1.9 3.7 3.6 4.1

Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.0 5.0 4.6 7.4 8.1 8.7

Betriebliche Gesamtaufwendungen 33.3 7.6 8.0 17.7 19.4 22.0

EBITDA 5.5 -4.4 -3.5 -1.7 -0.3 1.1

Abschreibungen 9.8 0.9 0.1 0.2 0.2 0.2

EBITA -4.4 -5.3 -3.6 -1.9 -0.6 0.9

Abschreibung auf Goodwill 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Abschreibung auf immaterielle Vermögenswerte 0.0 0.0 0.0 0.3 0.4 0.3

Wertminderungen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

EBIT (inkl. Neubewertung netto) -4.4 -5.3 -3.6 -2.2 -0.9 0.6

Zinserträge 0.0 0.7 0.9 0.8 0.2 0.1

Zinsaufwendungen 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.2

Abschreibung auf Finanzinvestments 0.0 0.0 0.0 0.5 0.4 0.3

Kapitalerträge 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Finanzergebnis 0.0 0.7 0.9 0.1 -0.4 -0.4

Wiederkehrendes Ergebnis vor Steuern aus fortgeführten Geschäftsbereichen -4.4 -4.7 -2.7 -2.2 -1.3 0.2

Außerordentliches Ergebnis 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Ergebnis vor Steuern -4.4 -4.7 -2.7 -2.2 -1.3 0.2

Ertragsteueraufwand -0.6 0.0 -0.7 0.0 0.0 0.0

Konzernergebnis aus fortgeführten Geschäftsbereichen -3.7 -4.7 -2.0 -2.2 -1.3 0.2

Ergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen (nach Steuern) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Konzernergebnis -3.7 -4.7 -2.0 -2.2 -1.3 0.2

Minderheitsanteile 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Nettogewinn (ausgewiesen) -3.7 -4.7 -2.0 -2.2 -1.3 0.2

Durchschnittliche Aktienanzahl 12.9 12.9 12.9 12.9 14.2 14.2

EPS (ausgewiesen) -0.29 -0.36 -0.16 -0.17 -0.09 0.02

Quelle: Unternehmensdaten, NuWays AG
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G&V (%) 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e

Nettoumsatz 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Umsatzwachstum 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Bestandsveränderung Fertigerzeugnisse und unfertige Erzeugnisse 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Gesamtumsatz 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Sonstige betriebliche Erträge 1.3% 1.9% 4.0% 1.1% 0.9% 0.7%

Materialaufwand 69.7% 42.5% 38.6% 42.2% 41.5% 40.5%

Personalaufwand 4.7% 42.8% 42.1% 23.1% 18.7% 17.7%

Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.8% 155.7% 101.3% 46.4% 42.5% 37.6%

Betriebliche Gesamtaufwendungen 85.9% 239.0% 178.0% 110.6% 101.8% 95.0%

EBITDA 14.1% -139.0% -78.0% -10.6% -1.8% 5.0%

Abschreibungen 25.3% 28.3% 1.6% 1.2% 1.2% 1.0%

EBITA -11.2% -167.3% -79.6% -11.9% -3.0% 4.0%

Abschreibung auf Goodwill 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Abschreibung auf immaterielle Vermögenswerte 0.0% 0.6% 0.7% 2.1% 1.9% 1.4%

Wertminderungen 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

EBIT (inkl. Neubewertung netto) -11.3% -167.9% -80.3% -14.0% -4.9% 2.6%

Zinserträge 0.0% 20.8% 19.7% 4.7% 1.0% 0.6%

Abschreibung auf Finanzinvestments 0.0% 0.0% 0.0% 3.1% 2.1% 1.3%

Zinsaufwendungen 0.0% 0.0% 0.0% 1.2% 1.1% 0.9%

Kapitalerträge 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Finanzergebnis 0.0% 20.8% 19.7% 0.4% -2.2% -1.5%

Wiederkehrendes Ergebnis vor Steuern aus fortgeführten Geschäftsbereichen -11.2% -147.2% -60.5% -13.6% -7.0% 1.0%

Außerordentliches Ergebnis 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Ergebnis vor Steuern -11.2% -147.2% -60.5% -13.6% -7.0% 1.0%

Steuerquote 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Konzernergebnis aus fortgeführten Geschäftsbereichen -9.6% -147.2% -45.2% -13.6% -7.0% 0.9%

Ergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen (nach Steuern) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Konzernergebnis -9.6% -147.2% -45.2% -13.6% -7.0% 0.9%

Minderheitsanteile 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Nettogewinn (ausgewiesen) -9.6% -147.2% -45.2% -13.6% -7.0% 0.9%

Quelle: Unternehmensdaten, NuWays AG
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BILANZ (EURM) 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e

Immaterielle Vermögenswerte 3.4 3.3 3.4 11.5 11.2 10.9

Sachanlagen 0.0 0.0 0.4 2.4 2.3 2.3

Finanzanlagen 0.0 2.7 20.4 21.1 20.7 20.4

Anlagevermögen 3.4 6.0 24.1 34.9 34.1 33.5

Vorräte 1.4 0.6 0.9 9.4 10.6 12.2

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.7 6.3 0.3 1.8 2.2 2.7

Sonstige Vermögenswerte und kurzfristige Finanzanlagen 4.8 7.8 4.4 2.0 3.0 3.0

Flüssige Mittel 31.3 20.6 9.1 7.6 5.9 5.4

Latente Steuern (aktiv) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0.1 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3

Umlaufvermögen 46.1 35.4 15.0 21.2 22.0 23.5

Bilanzsumme (Aktiva) 49.5 41.4 39.0 56.1 56.1 57.0

Eigenkapital 47.4 40.4 38.1 46.7 46.6 47.2

Minderheitsanteile 0.0 0.0 0.0 3.0 3.0 3.0

Langfristige Bankverbindlichkeiten 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Anleihen (langfristig) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Sonstige zinstragende Verbindlichkeiten 0.0 0.0 0.0 3.4 3.4 3.4

Pensionsrückstellungen und ähnliche Verpflichtungen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Sonstige Rückstellungen und Verbindlichkeiten 0.9 0.3 0.5 2.0 2.0 2.0

LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN 0.9 0.3 0.5 5.4 5.4 5.4

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0.4 0.2 0.2 0.9 1.0 1.3

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Steuerrückstellungen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Sonstige Verbindlichkeiten (inkl. aus Leasing- und Mietverträgen) 0.7 0.5 0.1 0.1 0.1 0.1

Latente Steuern (passiv) 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Passive Rechnungsabgrenzungsposten 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.1 0.7 0.3 1.0 1.1 1.3

Bilanzsumme (Passiva) 49.5 41.4 39.0 56.1 56.1 57.0

Quelle: Unternehmensdaten, NuWays AG
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BILANZ (%) 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e

Immaterielle Vermögenswerte 6.8% 8.0% 8.6% 20.5% 19.9% 19.1%

Sachanlagen 0.0% 0.0% 0.9% 4.2% 4.1% 4.0%

Finanzanlagen 0.1% 6.5% 52.2% 37.5% 36.8% 35.7%

Anlagevermögen 6.8% 14.5% 61.7% 62.3% 60.8% 58.8%

Vorräte 2.7% 1.4% 2.3% 16.8% 18.8% 21.3%

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17.5% 15.1% 0.7% 3.3% 3.9% 4.7%

Sonstige Vermögenswerte und kurzfristige Finanzanlagen 9.6% 18.8% 11.3% 3.6% 5.3% 5.3%

Flüssige Mittel 63.2% 49.8% 23.3% 13.6% 10.6% 9.4%

Latente Steuern (aktiv) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0.1% 0.4% 0.7% 0.5% 0.5% 0.5%

Umlaufvermögen 93.2% 85.5% 38.3% 37.7% 39.2% 41.2%

Bilanzsumme (Aktiva) 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Eigenkapital 95.8% 97.6% 97.7% 83.3% 83.0% 82.9%

Minderheitsanteile 0.0% 0.0% 0.0% 5.3% 5.3% 5.3%

Langfristige Bankverbindlichkeiten 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Anleihen (langfristig) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Sonstige zinstragende Verbindlichkeiten 0.0% 0.0% 0.0% 6.1% 6.1% 6.0%

Pensionsrückstellungen und ähnliche Verpflichtungen 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Sonstige Rückstellungen und Verbindlichkeiten 1.7% 0.8% 1.3% 3.5% 3.5% 3.5%

LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN 1.7% 0.8% 1.3% 9.6% 9.6% 9.5%

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0.7% 0.4% 0.6% 1.6% 1.9% 2.2%

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Steuerrückstellungen 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Sonstige Verbindlichkeiten (inkl. aus Leasing- und Mietverträgen) 1.4% 1.2% 0.2% 0.1% 0.1% 0.1%

Latente Steuern (passiv) 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Passive Rechnungsabgrenzungsposten 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Kurzfristige Verbindlichkeiten 2.2% 1.6% 0.8% 1.7% 2.0% 2.4%

Bilanzsumme (Passiva) 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Quelle: Unternehmensdaten, NuWays AG
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ZAHLUNGSSTROM (EURM) 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e

Jahresüberschuss/-fehlbetrag -3.7 -4.7 -2.0 -2.2 -1.3 0.2

Abschreibungen auf Sachanlagen (inkl. Leasing) 0.0 0.0 0.0 0.7 0.6 0.5

Abschreibung auf Goodwill & immaterielle Vermögenswerte 0.0 0.0 0.0 0.3 0.4 0.3

Sonstige erfolgswirksame Kosten/Aufwendungen -1.3 -0.1 -0.2 2.4 0.0 0.0

Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit 13.1 -10.3 9.8 -2.2 -2.5 -1.2

Zunahme/Abnahme der Vorräte 10.6 0.8 -0.3 -8.5 -1.1 -1.6

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus LuL 23.8 2.4 6.0 -1.6 -0.3 -0.5

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus LuL -9.8 -0.4 -0.4 0.7 0.2 0.2

Zunahme/Abnahme sonstiger Working-Capital-Positionen -5.3 -7.7 6.6 5.5 0.2 0.4

Zunahme/Abnahme des Working Capital 19.3 -5.0 11.9 -3.9 -1.1 -1.4

Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit 13.1 -10.3 9.9 -1.2 -1.5 -0.4

CAPEX 3.3 0.0 0.4 0.2 0.2 0.2

Zahlungen für Akquisitionen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Finanzinvestitionen 0.0 2.7 17.7 0.0 0.0 0.0

Erlöse aus Anlagenabgängen 0.0 0.7 0.9 0.0 0.0 0.0

Cashflow aus Investitionstätigkeit -3.3 -2.0 -17.2 -0.2 -0.2 -0.2

Cashflow vor Finanzierungstätigkeit 3.4 -14.2 -9.2 -1.4 -1.7 -0.6

Zunahme/Abnahme der Finanzverbindlichkeiten -0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kauf eigener Aktien 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kapitalmaßnahmen 0.0 -0.4 -0.2 1.8 0.0 0.0

Gezahlte Dividenden 6.5 1.9 1.9 0.0 0.0 0.0

Sonstiges 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Wechselkurseffekte auf Zahlungsmittel 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Cashflow aus Finanzierungstätigkeit -6.6 -2.4 -2.1 1.8 0.0 0.0

Zunahme/Abnahme der liquiden Mittel 3.2 -14.6 -9.4 0.4 -1.7 -0.6

Liquide Mittel am Periodenende 31.3 16.6 7.2 7.6 5.9 5.4

Quelle: Unternehmensdaten, NuWays AG
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SCHLÜSSELGRÖSSEN 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e

GuV-Wachstumsanalyse

Umsatzwachstum -76.2% -91.8% 41.8% 255.4% 18.7% 21.4%

EBITDA-Wachstum -86.2% -181.0% -20.4% -51.5% -80.1% -437.5%

EBIT-Wachstum -111.3% 22.2% -32.2% -38.1% -58.7% -164.3%

EPS-Wachstum -112.5% 25.8% -56.4% 6.9% -44.3% -116.2%

Effizienz

Umsatz pro Mitarbeiter 2,041.6 179.2 196.1 782.0 895.6 1,004.3

EBITDA pro Mitarbeiter 287.4 -249.0 -153.0 -83.2 -16.0 49.8

Anzahl Mitarbeiter (Durchschnitt) 19 18 23 21 21 23

Bilanzanalyse

Durchschn. Working Capital / Umsatz 62.1% 256.1% 84.4% 35.4% 58.1% 54.7%

Lagerumschlag (Umsatz/Vorräte) 28.5 5.3 5.0 1.7 1.8 1.9

Forderungsumschlag 81.5 717.4 21.9 42.0 42.0 42.0

Verbindlichkeitenumschlag 3.5 19.5 17.8 20.0 20.0 20.0

Cashflow-Analyse

Freier Cashflow 9.8 -10.3 9.5 -1.4 -1.7 -0.6

Freier Cashflow/Umsatz 25.4% -322.6% 209.8% -8.6% -8.8% -2.4%

FCF / Nettogewinn 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Capex / Umsatz 8.5% 84.3% 400.2% 1.2% 1.1% 0.9%

Solvenz

Nettoverschuldung -31.3 -20.6 -9.1 -4.2 -2.5 -2.0

Nettoverschuldung/EBITDA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Ausschüttungsquote 100.0% 100.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Gezahlte Zinsen / durchschn. Schulden 0.0% 0.0% 0.0% 5.9% 5.9% 6.0%

Renditen

ROCE -7.4% -12.0% -9.1% -4.8% -1.7% 1.1%

ROE -7.8% -11.6% -5.3% -4.7% -2.9% 0.5%

Bereinigte FCF-Rendite -16.1% 75.5% 24.0% 46.4% 70.0% -26.4%

Dividendenrendite 0.0% 10.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Dividende je Aktie 0.5 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0

EPS (ausgewiesen) -0.29 -0.36 -0.16 -0.17 -0.09 0.02

Durchschnittliche Aktienanzahl 12.9 12.9 12.9 12.9 14.2 14.2

Bewertungskennzahlen

KBV 0.0 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5

EV/Umsatz -0.8 -0.4 2.3 0.9 1.0 0.8

EV/EBITDA -5.7 0.3 -2.9 -8.9 -55.3 16.9

EV/EBIT 7.2 0.2 -2.8 -6.8 -20.3 32.4

Quelle: Unternehmensdaten, NuWays AG
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Offenlegungen

Offenlegungen zum Research von NuWays AG nach § 85 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG). Dieses emittentengesponserte Research ist öffentlich
verfügbar und somit allen Anlegern zugänglich, gemäß Ziffer 5 des EU-Verhaltenskodex für emittentengesponsertes Research.

Angabe von Interessenkonflikten

Es ist essentiell, dass jede Handelsempfehlung fair dargestellt wird und alle relevanten Interessenskonflikte offengelegt werden, die relevante Interessenkonflikte
anzeigen. Gemäß § 85 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) muss eine Finanzanalyse mögliche Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem analysierten

Unternehmen offenlegen. Ein Interessenkonflikt liegt insbesondere vor, wenn NuWays AG

2. oder eine andere der gleichen Unternehmensgruppe angehörende Person innerhalb der letzten zwölf Monate eine Vereinbarung über die Erstellung

der Finanzanalyse mit dem analysierten Unternehmen abgeschlossen hat.

HISTORISCHE KURSZIELE UND BEWERTUNGSÄNDERUNGEN FÜR NANOREPRO AG

DATUM ANALYST RATING ZIELKURS SCHLUSSKURS

22.07.2026 Sarah Hellemann Kaufen EUR 4.40 EUR 2.08

19.06.2026 Sarah Hellemann Kaufen EUR 4.30 EUR 1.96

1. oder eine andere zur gleichen Unternehmensgruppe gehörende Person innerhalb der letzten zwölf Monate Mitglied eines Konsortiums war, das
Finanzinstrumente des analysierten Unternehmens im Rahmen eines öffentlichen Angebots emittiert hat.

3. oder eine andere der gleichen Unternehmensgruppe angehörende Person innerhalb der letzten zwölf Monate eine Vereinbarung über die Erbringung von
Investmentbanking-Dienstleistungen mit dem analysierten Unternehmen abgeschlossen hat oder innerhalb der letzten zwölf Monate Leistungen oder
Leistungszusagen im Rahmen einer solchen Vereinbarung erhalten hat.

4. Das analysierte Unternehmen 5% oder mehr des Grundkapitals der NuWays AG hält.

5. (a) eine Netto-Short-Position oder (b) eine Netto-Long-Position von 0,5% des ausstehenden Grundkapitals des analysierten Unternehmens hält.

6. oder eine andere der gleichen Unternehmensgruppe angehörende Person innerhalb der letzten zwölf Monate als Market Maker oder Liquiditätsanbieter für
die Finanzinstrumente des Emittenten tätig ist.

7. oder der Analyst sonstige bedeutende finanzielle Interessen im Zusammenhang mit dem analysierten Unternehmen hat, etwa durch die Ausübung von
Mandaten im Interesse des analysierten Unternehmens.

8. Die Finanzanalyse wurde dem analysierten Unternehmen vor ihrer Veröffentlichung zur Verfügung gestellt. Danach wurden lediglich sachliche Änderungen
vorgenommen.

9. Das analysierte Unternehmen macht mehr als 5 % des konsolidierten Gesamtumsatzes des Vorjahres von NuWays AG aus.
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1. Allgemeine Informationen/Verantwortlichkeiten
Dieser Research-Bericht wurde ausschließlich zu Informationszwecken für
institutionelle Anleger erstellt und stellt in keiner Weise eine persönliche
Empfehlung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der
hierin genannten Finanzinstrumente dar. Das Dokument ist vertraulich und
wird von der NuWays AG ausschließlich ausgewählten Empfängern in der
Europäischen Union (EU) oder in Einzelfällen auch in anderen Ländern zur
Verfügung gestellt. Es ist nicht gestattet, den Research-Bericht ohne
Genehmigung der NuWays AG an andere Personen als den vorgesehenen
Empfänger weiterzugeben. Die Vervielfältigung dieses Dokuments, ganz oder
teilweise, ist ohne vorherige Genehmigung der NuWays AG nicht gestattet.
Alle Rechte vorbehalten.

Unter keinen Umständen haften die NuWays AG oder ihre an der Erstellung
beteiligten Mitarbeiter für mögliche Fehler oder Unvollständigkeiten der in
diesem Research-Bericht enthaltenen Informationen – weder für indirekte
oder direkte noch für Folgeschäden. Eine Haftung für Schäden, die entweder
direkt oder als Folge der Nutzung von Informationen, Meinungen und
Schätzungen entstehen, ist ebenfalls ausgeschlossen. Die Wertentwicklung
eines Finanzinstruments in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein
Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung.

2. Verantwortlichkeiten
Dieser Research-Bericht wurde von dem auf der Titelseite genannten
Research-Analysten (dem „Ersteller“) erstellt. Der Ersteller ist allein
verantwortlich für die in diesem Bericht geäußerten Ansichten und
Schätzungen. Der Bericht wurde unabhängig erstellt. Der Inhalt des Research-
Berichts wurde zu keinem Zeitpunkt vom Emittenten des analysierten
Finanzinstruments beeinflusst. Es ist möglich, dass Teile des Research-
Berichts dem Emittenten zu Informationszwecken vor der Veröffentlichung
ausgehändigt wurden, ohne dass danach wesentliche Änderungen
vorgenommen wurden.

3. Organisatorische Anforderungen
Die NuWays AG hat interne organisatorische und regulatorische
Vorkehrungen getroffen, um mögliche Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Erstellung und Verbreitung des Research-Berichts zu
vermeiden oder entsprechend offenzulegen. Alle an der Erstellung des
Research-Berichts beteiligten Mitarbeiter der NuWays AG unterliegen
internen Compliance-Vorschriften. Kein Teil der Vergütung des Erstellers
steht in direktem oder indirektem Zusammenhang mit der Erstellung dieser
Finanzanalyse. Falls ein Research-Analyst oder eine ihm nahestehende
Person mit einem Interessenkonflikt konfrontiert ist, ist es dem Research-
Analysten untersagt, dieses Unternehmen zu covern.

4. Informationen zu den Bewertungsmethoden/Aktualisierung
Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts je Aktie, d.h. des Kursziels, und
die daraus resultierende Bewertung erfolgen auf Basis der Methode des
angepassten freien Cashflows (adj. FCF) und auf Basis des Discounted-
Cashflow-Modells (DCF-Modell). Darüber hinaus wird ein Peer-Group-
Vergleich durchgeführt.

Die adj. FCF-Methode basiert auf der Annahme, dass Investoren
Vermögenswerte nur zu einem Preis (Unternehmenswert) erwerben, bei dem
die operative Cashflow-Rendite nach Steuern auf diese Investition ihre
Opportunitätskosten in Form einer Hurdle Rate von 7,5 % übersteigt. Der
operative Cashflow wird als EBITDA abzüglich Erhaltungsinvestitionen und
Steuern berechnet.

Im Rahmen des DCF-Ansatzes werden die zukünftigen freien Cashflows
zunächst auf Basis einer fiktiven Kapitalstruktur von 100 % Eigenkapital
berechnet, d.h. Zinsen und Tilgungen auf Fremdkapital werden zunächst
nicht berücksichtigt. Die Anpas-

sung an die tatsächliche Kapitalstruktur erfolgt durch Diskontierung der
berechneten freien Cashflows mit den gewichteten durchschnittlichen
Kapitalkosten (WACC), die sowohl die Eigenkapital- als auch die
Fremdkapitalkosten berücksichtigen. Nach der Diskontierung wird der
berechnete Gesamtunternehmenswert um das zinstragende Fremdkapital
reduziert, um den Eigenkapitalwert zu ermitteln.

Die NuWays AG verwendet für die analysierten Unternehmen das folgende
dreistufige Bewertungssystem:

Kaufen: Nachhaltiges Aufwärtspotenzial von mehr als 20 % innerhalb von 12
Monaten.

Verkaufen: Nachhaltiges Abwärtspotenzial von mehr als 20 % innerhalb von
12 Monaten.

Halten: Aufwärts-/Abwärtspotenzial ist begrenzt. Kein unmittelbarer
Katalysator sichtbar.

Die Entscheidung über die Auswahl der in diesem Dokument analysierten
Finanzinstrumente wurde ausschließlich von der NuWays AG getroffen. Die
Meinungen und Schätzungen in diesem Research-Bericht können ohne
vorherige Ankündigung geändert werden. Es liegt im Ermessen der NuWays
AG, ob und wann sie eine Aktualisierung dieses Research-Berichts
veröffentlicht, aber im Allgemeinen werden Aktualisierungen regelmäßig,
spätestens nach 6 Monaten, erstellt. Eine Sensitivitätsanalyse ist in den
Erststudien des Unternehmens enthalten und veröffentlicht

5. Hauptinformationsquellen

Ein Teil der für diesen Research-Bericht erforderlichen Informationen wurde
vom Emittenten des Finanzinstruments zur Verfügung gestellt. Darüber
hinaus basiert dieser Bericht auf öffentlich zugänglichen Quellen (wie z.B.
Bloomberg, Reuters, VWD-Trader und der einschlägigen Tagespresse), die als
zuverlässig erachtet werden. Die NuWays AG hat die Informationen auf
Plausibilität, nicht aber auf Richtigkeit oder Vollständigkeit geprüft

6. Zuständige Aufsichtsbehörde

Die NuWays AG ist bei der BaFin – der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Straße 108, 53117 Bonn und
Marie-Curie-Straße 24–28, 60439 Frankfurt am Main – registriert.

7. Besondere Hinweise für Empfänger außerhalb Deutschlands

Dieser Research-Bericht unterliegt dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland und der Europäischen Union (EU). Die Verbreitung dieser
Informationen in andere Staaten, insbesondere in die USA, Kanada, Australien
und Japan, kann durch die in diesem Staat geltenden Gesetze eingeschränkt
oder verboten sein. Wird diese Mitteilung im Vereinigten Königreich
verbreitet, richtet sie sich ausschließlich an (i) Anlageexperten im Sinne von
Artikel 19(5) des Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (der „FPO“) oder (ii) vermögende Privatpersonen
(High Net-Worth Entities) im Sinne von Artikel 49 des FPO. Dieses Dokument
darf weder direkt noch indirekt an andere Personen verteilt oder
weitergeleitet werden.

8. Sonstiges

Gemäß Artikel 4(1) Nr. i der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958 zur
Ergänzung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europäischen Parlaments
werden weitere Informationen zu Anlageempfehlungen der letzten 12 Monate
veröffentlicht unter: www.nuways-ag.com

Datum der Erstellung der Veröffentlichung:03/09/2026 08:00 AM

Datum der Weitergabe der Veröffentlichung: 03/09/2026 08:00 AM
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